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四 重要的会计政策和会计估计(续) 
  
3 计量属性 
  
 除特别说明采用公允价值、可变现净值、现值等计量属性之外，一般采用历史成本

计量。 
  
4 外币业务折算 
  
 外币交易按交易发生日的即期汇率将外币金额折算为人民币入账。 
  
 于资产负债表日，外币货币性项目采用资产负债表日的即期汇率折算为人民币，所

产生的折算差额直接计入当期损益。以历史成本计量的外币非货币性项目，采用交

易发生日的即期汇率折算。汇率变动对现金及现金等价物的影响在现金流量表中单

独列示。 
  
5 现金及现金等价物 
  
 列示于现金流量表中的现金是指库存现金及可随时用于支付的银行存款；现金等价

物是指本公司持有不超过三个月、流动性强、易于转换为已知金额的现金及价值变

动风险很小的投资。 
  
6 固定资产 
  
 固定资产包括计算机、电子设备以及办公设备等。购置或新建的固定资产按取得时

的实际成本进行初始计量。 
  
 与固定资产有关的后续支出，在相关的经济利益很可能流入本公司且其成本能够可

靠的计量时，计入固定资产成本；对于被替换且对本公司无其他经济利益影响的部

分，终止确认其账面价值；所有其他后续支出于发生时计入当期损益。 
  
 固定资产折旧采用年限平均法并按其入账价值减去预计净残值后在预计使用寿命内

计提。对计提了减值准备的固定资产，则在未来期间按扣除减值准备后的账面价值

及依据尚可使用年限确定折旧额。 
  
 固定资产的预计使用寿命、净残值率及年折旧率列示如下： 
  
  预计使用寿命 净残值率 年折旧率

    
 办公设备 7 年 - 14.28%
 计算机及电子设备 3-5 年 - 20%-33.33%
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四 重要的会计政策和会计估计(续) 
  
6 固定资产(续) 
     
 于每年年度终了，公司会对固定资产的预计使用寿命、预计净残值和折旧方法进行

复核并作适当调整。 
  
 固定资产在期末时按照账面价值与可收回金额孰低计量，按照可收回金额低于账面

价值的差额计提固定资产减值准备并计入当期损益。 
  
 可收回金额，是指固定资产的公允价值减去处置费用后的净额与预期从该资产的持

续使用和使用寿命结束时的处置中形成的现金流量的现值两者之中的较高者。 
  
 当固定资产被处置、或者被预期不能产生经济利益时，公司会终止确认该固定资

产。固定资产出售、转让、报废或毁损的处置损益在扣除其账面价值和相关税费后

的金额计入当期损益。 
  
7 无形资产 
  
 无形资产包括交易席位费和软件费。 
  
(1) 交易席位费 
  
 交易席位费按购入时的实际成本计价。因交易席位费能为公司带来经济利益的具体

期限并不确定，因而未予进行摊销。 
  
(2) 软件费 
  
 软件费原值按购入时的实际成本计价。摊销年限为软件的预计使用寿命。 
  
 本公司对上述无形资产均在期末时按照账面价值与可收回金额孰低计量，按照可收

回金额低于账面价值的差额，计提无形资产减值准备并计入当期损益。 
  
 可收回金额，是指无形资产的公允价值减去处置费用后的净额与预期从该资产的持

续使用和使用寿命结束时的处置中形成的现金流量的现值两者之中的较高者。 
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四 重要的会计政策和会计估计(续) 
  

8 应收款项及坏账核算方法 

  
 应收款项是指在活跃市场中没有报价，回收金额固定或可确定的非衍生金融资产。

本公司应收款项主要包括应收佣金、应收服务费及应收政府租金补贴等。当本公司

直接向债务人提供资金或服务而没有出售应收款项的意图时，将其确认为应收款

项。应收款项按照取得时的公允价值作为初始确认金额，在资产负债表日以扣除坏

账准备后的净额列示。 
  
 本公司采用备抵法核算坏账损失，由管理层对应收款项的可回收程度做出判断并计

提相应的坏账准备。在个别认定的基础上，单独进行减值测试，当客观证据表明本

公司将无法按应收款项的原有条款收回所有款项时，则根据其预计未来现金流量低

于其账面价值的差额，计提坏账准备。 
  
9 以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 
  
 以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产包括持有目的为短期内出售的金

融资产，该资产在资产负债表中以交易性金融资产列示。交易性金融资产在获得时

按照公允价值进行初始确认，任何公允价值变动形成的利得或损失均直接计入当期

损益。交易性金融资产按照公允价值进行后续计量，但在活跃市场中没有报价且其

公允价值不能可靠计量的权益工具投资，按照成本计量。 
  
10 承销证券核算方法 
  
 以全额包销方式进行承销业务的，在按承购价格购入待发售的证券时，确认为一项

资产；将证券转让给投资者时，按已承销证券的承购价格结转承销证券的成本。承

销期结束后，如有未售出的证券，按承购价转为交易性金融资产。 
  
 以余额包销方式进行承销业务的，在收到委托单位发售的证券时，不在账内同时确

认为一项资产和一项负债，只在专设的备查账簿中登记承销证券的情况，承销期结

束后，如有未售出的证券，按约定的承购价格转为交易性金融资产。 
  
 以代销方式进行承销证券业务的，在收到委托单位发售的证券时，不在账内同时确

认为一项资产和一项负债，只在专设的备查账簿中登记承销证券的情况。 
  
11 长期待摊费用 
  
 长期待摊费用包括已经支出但摊销期限在 1 年以上(不含 1 年)的各项费用，按项目

的预计受益期间分期平均摊销，并以实际支出减去累计摊销后的净额列示。 
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四 重要的会计政策和会计估计(续) 
  

12 长期资产减值 
  
 固定资产及使用寿命有限的无形资产等，于资产负债表日存在减值迹象的，进行减

值测试。减值测试结果表明资产的可收回金额低于其账面价值的，按其差额计提减

值准备并计入减值损失。可收回金额为资产的公允价值减去处置费用后的净额与资

产预计未来现金流量的现值两者之间的较高者。资产减值准备按单项资产为基础计

算并确认。如果难以对单项资产的可收回金额进行估计的，以该资产所属的资产组

确定资产组的可收回金额。资产组是能够独立产生现金流入的最小资产组合。资产

减值损失一经确认，以后期间不予转回。 
  
13 借款 
  
 借款按公允价值扣除交易成本后的金额进行初始计量，并按摊余成本法进行后续计

量。借款期限在一年以下(含一年)的借款为短期借款，其余借款确认为长期借款。 
  
14 预计负债 
  
 当本公司承担相关现时义务且其履行很可能导致经济利益的流出，在该义务的金额

能够可靠计量时，确认为预计负债。 
  
 预计负债按照履行相关现时义务所需支出的最佳估计数进行初始计量，并综合考虑

与或有事项有关的风险、不确定性和货币时间价值等因素。货币时间价值影响重大

的，通过对相关未来现金流出进行折现后确定最佳估计数；因随着时间推移所进行

的折现还原而导致的预计负债账面价值的增加金额，确认为利息费用。 
  
 于资产负债表日，对预计负债的账面价值进行复核并作适当调整，以反映当前的最

佳估计数。 
  

15 职工薪酬 
  
 职工薪酬主要包括工资、奖金、员工激励计划、津贴和补贴、职工福利费、社会保

险费及住房公积金等其他与获得职工提供的服务相关的支出。 
  
 职工薪酬于职工提供服务的会计期间确认为应付的职工薪酬，并相应增加业务及管

理费。 
  
 员工激励计划是指本公司实施的以某一上市股票价格为基础计算且以现金结算的职

工薪酬。 
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四 重要的会计政策和会计估计(续)
  
15 职工薪酬(续) 
  
 计划包括两部分：(1) 对于员工在授权后即可于结算日获得的激励，本公司把其计入

业务及管理费，并相应增加负债；(2) 对于员工在完成了约定的服务期后才能于结算

日获得的激励，本公司在服务期内，按可行权情况的最佳估计为基础，将当期取得

的服务计入业务及管理费和负债。在上述负债结算前的每个资产负债表日以及结算

日，本公司对负债的公允价值重新计量，其变动计入当期损益。 
  
16 收入确认原则 
  
(1) 手续费及佣金收入 
  
a 证券承销业务收入 
  
 以全额包销方式进行承销的，在将证券转让给投资者时，按承销价格确认为证券承

销收入，按已承销证券的承购价格结转承销成本。 
  
 以余额包销或代销方式进行承销的，承销证券的手续费收入在承销业务提供的相关

服务完成时确认为证券承销收入。 
  
b 其他佣金收入 
  
 主要包括投资银行项目咨询服务收入，在与交易相关的服务已基本提供完毕且能够

收取该等款项时确认。 
  
(2) 利息收入 
  
 利息收入按存款的存续期间和合同或协议规定的利率计算确认。 
  
(3) 政府补贴收入 
  
 与收益相关的政府补贴，用于补偿以后期间的相关费用的确认为递延收益，并在确

认相关费用的期间计入当期损益；用于补偿已发生的相关费用的，直接计入当期损

益。当存在确凿证据表明该项补贴是按照固定的定额标准拨付的，则按照应收的金

额计量。 
  
17 租赁 
  
 与资产所有权有关的全部风险与报酬实质上已转移至承租方的租赁为融资租赁，其

他的租赁为经营租赁。经营租赁的租赁费用在租赁期内按直线法确认为期间费用。 
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四 重要的会计政策和会计估计(续) 
  

18 递延所得税资产和递延所得税负债 
  
 递延所得税资产和递延所得税负债根据资产和负债的计税基础与其账面价值的差额

(暂时性差异)计算确认。对于按照税法规定能够于以后年度抵减应纳税所得额的可

抵扣亏损，确认相应的递延所得税资产。于资产负债表日，递延所得税资产和递延

所得税负债，按照预期收回该资产或清偿该负债期间的适用税率计量。 
  
 递延所得税资产的确认以本公司很可能取得用来抵扣可抵扣暂时性差异、可抵扣亏

损和税款抵减的应纳税所得额为限。 
  
19 证券投资者保护基金 
  
 根据《证券投资者保护基金管理办法》及《证券公司缴纳证券投资者保护基金实施

办法(试行)》(证监发[2007]50 号)的规定，在中国境内注册的证券公司应按其营业收

入的 0.5%至 5%缴纳证券投资者保护基金。证券投资者保护基金公司根据证监会对

证券公司的监管分类，确定各证券公司缴纳证券投资者保护基金的具体比例，报证

监会批准并按年进行调整。 
  
 本公司按月计提证券投资者保护基金，在业务及管理费中单独设立科目进行核算，

并相应增加负债。 
  
20 分部报告 
  
 业务分部是指本公司内可区分的、能够提供单项或一组相关产品或劳务的组成部

分，该组成部分承担了不同于其他组成部分的风险和报酬。地区分部是指本公司内

可区分的、能够在一个特定的经济环境内提供产品或劳务的组成部分。该组成部分

承担了不同于在其他经济环境内提供产品或劳务的组成部分的风险和报酬。 
  
五 税项 

  
 本公司适用的主要税种、税率及其计税基础列示如下： 
  
 税种 税率 计税基础 
    
 企业所得税 25% 应纳税所得额 
 营业税 5% 应纳税营业额 
    
 全国人民代表大会于 2007 年 3 月 16 日通过了《中华人民共和国企业所得税法》

(“新所得税法”)，新所得税法自 2008 年 1 月 1 日起施行。本公司适用的企业所得

税率自 2008 年 1 月 1 日从 33%调整为 25%。 
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六 财务报表主要项目附注 
  
1 货币资金 
  
  2008 年 12 月 31 日  2007 年 12 月 31 日

 原币 汇率  (折合)人民币  原币 汇率 (折合)人民币

        
库存现金 13,994.93 1.00             13,994.93               23,352.33 1.00               23,352.33 
        
银行存款        
        
其中:人民币 2,045,262,833.36 1.00  2,045,262,833.36    1,955,463,497.76 1.00  1,955,463,497.76 

美元 5,196,400.13 6.84       35,527,783.04          5,875,224.29 7.30        42,913,823.49 
    2,080,790,616.40    1,998,377,321.25 
         
合计   2,080,804,611.33    1,998,400,673.58  

  

2 固定资产 

  

2007 年

12 月 31 日 本年增加  
2008 年

12 月 31 日
      
 原值     
 办公设备 6,763,059.65 1,125,379.22)  7,888,438.87)
 计算机及电子设备 16,995,648.91 2,360,938.35)  19,356,587.26)
  23,758,708.56 3,486,317.57)  27,245,026.13)
 
 累计折旧  
 办公设备 (1,211,249.19) (1,014,379.27)  (2,225,628.46)
 计算机及电子设备 (6,203,038.18) (3,844,937.52)  (10,047,975.70)
  (7,414,287.37) (4,859,316.79)  (12,273,604.16)
 固定资产净值 16,344,421.19 (1,372,999.22)  14,971,421.97)
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六 财务报表主要项目附注(续) 
  

3 递延所得税资产和负债 

 
a 递延所得税资产 
  2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日

 
 

递延 

所得税资产

可抵扣 

暂时性差异

递延 

所得税资产 

可抵扣 

暂时性差异
      
 可抵扣累计亏损 57,129,518.94 228,518,075.76 - -
 应付职工薪酬影响 20,754,372.18 83,017,488.72 81,202,336.86 324,809,347.44
 按税法尚未摊销的筹建费影响 1,773,847.74 7,095,390.96 3,104,233.54 12,416,934.16
 办公室租金分摊影响 11,012.02 44,048.08 991,721.01 3,966,884.04
 固定资产折旧与长期待摊费用

摊销年限的影响 - - 381,863.60 1,527,454.40
 其他 316,041.32 1,264,165.28 211,380.13 845,520.52
   
  79,984,792.20 319,939,168.80 85,891,535.14 343,566,140.56
   
 上述可抵扣累计亏损预计可于未来五年内弥补。 
   

b 递延所得税负债 
 
  2008 年 12 月 31 日       2007 年 12 月 31 日

 
 

递延 

所得税负债

应纳税 

暂时性差异

递延 

所得税负债 

应纳税 

暂时性差异
   
 应收政府租金补贴影响 1,124,802.84 4,499,211.36 356,271.87  1,425,087.48 
 固定资产折旧与长期待摊费

用摊销年限的影响 807,415.83 3,229,663.32 - -
  

  1,932,218.67 7,728,874.68 356,271.87 1,425,087.48
   
4 其他资产 
  
  2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日 
   
 应收款项 (1)      7,908,909.04 72,385,569.84 
 长期待摊费用 (2) 56,975,980.71 53,227,890.33 
 预缴企业所得税 8,980,820.89 - 
 其他 4,328,644.84 2,691,929.09 
    
          78,194,355.48 128,305,389.26 
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六 财务报表主要项目附注(续) 
  
4 其他资产(续) 
  
(1) 应收款项 

  
 a 账龄分析 

 2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日

 
 

 金额 比例 金额 比例

   
 一年以内 6,472,646.94 81.84% 72,385,569.84 100.00%
 一年至两年 1,436,262.10 18.16% - -
   
  7,908,909.04 100.00% 72,385,569.84 100.00%
 
 于 2008 年 12 月 31 日及 2007 年 12 月 31 日，上述应收款项中并无逾期部分。 
  
 b 于 2008 年 12 月 31 日应收款项中金额较大的单位名称、金额及款项内容 
  
 单位名称 金额 款项内容 

   

 北京市西城区人民政府 4,499,211.36 应收政府租金补贴 

 北京市西城区地方税务局 3,089,664.68 应收代扣代缴个人所得税手续费 

 其他 320,033.00  

  
  7,908,909.04  

 
(2) 长期待摊费用 

  

 
 

2007 年

12 月 31 日 本年增加 本年摊销 
2008 年

12 月 31 日

   
 租入办公室装修 53,227,890.33 16,556,339.41  (12,808,249.03) 56,975,980.71 
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六 财务报表主要项目附注(续) 
  
5 应付职工薪酬 

  2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日

  

 工资、奖金、福利及补贴     (1)      74,188,354.33  414,098,472.38
 员工激励计划款项  (2)      63,507,125.04  248,598,546.58

     137,695,479.37  662,697,018.96
  
(1) 工资、奖金、福利及补贴 

  

 
 

2007 年

12 月 31 日 本年计提 本年支付及调整(3) 
2008 年 

12 月 31 日

   
 工资、奖金、福利及补贴 414,098,472.38 149,253,294.38  (489,163,412.43) 74,188,354.33
  

(2) 员工激励计划款项   
    
  2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日

    
 年初余额 248,598,546.58 85,213,001.89
 本年授予      25,051,541.21  157,861,389.57
 本年失效    (37,811,985.56) (1,130,589.75)
 本年支付   (58,199,179.76) (3,963,539.57)
 公允价值变动 (114,131,797.43) 10,618,284.44

   
 年末余额 63,507,125.04 248,598,546.58
    
(3) 2008 年度，本公司工资、奖金、福利及补贴实际支付给高级管理人员的金额为人民

币 49,130,615.61 元 (其中包括 2007 年度的年终奖金)。 
    
6 应交税费 

  
  2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日

    
 代扣代缴个人所得税       2,736,742.77  3,625,691.83
 企业所得税 -  82,135,089.92
 营业税 - 19,618,091.70
    
  2,736,742.77 105,378,873.45
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六 财务报表主要项目附注(续) 
  
7 长期借款 

  
 根据证监会颁布的《关于证券公司借入次级债务有关问题的通知》，本公司分别于

2007 年 12 月 28 日及 2008 年 12 月 10 日借入两笔次级债务，各为人民币 5 亿元

整，期限均为 10 年。两笔次级债务均已按相关规定向证监会备案。 
 
8 其他负债 

  
 2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日

  

 预收投资银行项目咨询服务费(附
注八 3 (3)) 127,138,934.54       -  

 应付工程款/设备款 16,830,326.92                   1,035,949.98 
 应付咨询及业务支持服务费 4,430,688.31                   2,919,520.33 
 应付专业服务费 2,196,607.29                   1,559,240.71 
 政府补助递延收益             1,264,165.29                   1,955,868.19 
 应付机票款等费用 651,512.81                   5,348,944.90 
 免租期租赁费分摊                      44,048.09                   3,966,884.04 
 应付证券投资者保护基金      -                  17,566,250.26 
 其他 9,448,243.79                   4,275,578.44 
  

                  162,004,527.04 38,628,236.85
  
9 实收资本 

  
  2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日

  户数 金额 持股比例   户数 金额 持股比例

    
 非上市公司法人股 2 800,000,000.00 100.00%         2 800,000,000.00 100.00%
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六 财务报表主要项目附注(续) 
 
10 手续费及佣金净收入 
   
  2008 年度) 2007 年度)
    
 投资银行项目咨询服务收入 149,866,162.07) 882,308,295.60)
 证券承销业务净收入 38,057,689.92) 274,767,691.72)
   
  187,923,851.99) 1,157,075,987.32)
  
11 利息净收入/(支出) 
  2008年度) 2007 年度)
    
 银行存款利息收入 29,357,241.68) 19,833,837.41)
 次级债务利息支出 (42,342,465.76) (460,273.97)
    
  (12,985,224.08) 19,373,563.44)
  
12 业务及管理费 

  
  2008 年度 2007 年度 
    
 咨询及业务支持服务费(附注八 3(2)(i)) 31,872,574.63 57,103,488.50 
 工资及员工福利费            (1) 22,361,052.60 661,329,207.90 
 代理证券承销销售及清算服务费(附注八 3(2)(i)) 20,357,649.05 128,758,626.20 
 折旧及摊销 17,681,036.65 16,123,643.04 
 专业服务费及外包费用 16,855,577.28 9,025,259.72 
 租赁费/物业费用 15,219,490.42 17,465,504.53 
 差旅费 7,392,567.33 14,943,039.02 
 通讯及设备费用 4,633,609.58 4,277,470.14 
 证券投资者保护基金 3,444,483.47 29,893,787.04 
 维护费 2,610,702.51 3,551,423.76 
 其他 9,129,829.25 968,076.84 
    
  151,558,572.77 943,439,526.69 
  
(1) 受市场经营环境以及资深人员离职等因素影响，本年度中所发生的工资、奖金以及

计提员工激励计划的费用均大幅减少。 
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六 财务报表主要项目附注(续) 
  

13 营业外收入 

  

 营业外收入为本公司根据北京市西城区发展和改革委员会西发改产业[2008]64号文

及北京市发展和改革委员会京发改[2005]2736号文，于2008年度从政府收到的各项

补助等款项，共计人民币26,217,681.83元(2007年度：人民币16,972,113.18元)。 
 

14 所得税费用 

  
  2008 年度 2007 年度

    
 当年所得税 (6,398,030.29) 148,957,144.04
 递延所得税 7,482,689.74 (49,335,655.56)
    
  1,084,659.45 99,621,488.48
  
 将列示于利润表的利润总额调节为所得税费用： 

  

  2008 年度

   
 利润总额       26,804,537.44 
   
 按法定税率25%计算的所得税费用 6,701,134.36
 不得扣除的成本、费用和损失 781,555.38
 2007年度所得税调整 (6,398,030.29)
   
 所得税费用 1,084,659.45
  

15 一般风险准备 

  
 本公司根据《金融企业财务规则》(财政部令第 42 号)，并经董事会批准，按年度净

利润的 11%提取一般风险准备金。2008 年度，本公司共提取一般风险准备人民币

2,829,186.58 元(2007 年度：人民币 9,942,982.00 元) 
  
16 交易风险准备 

  
 本公司根据《中华人民共和国证券法》，按年度净利润弥补以前年度亏损以后的

10%提取交易风险准备，用于弥补证券交易亏损的风险准备。2008 年度，本公司提

取交易风险准备人民币 2,571,987.80 元(2007 年度：人民币 9,039,074.54 元)。 
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六 财务报表主要项目附注(续) 
  
17 盈余公积 

  
      
  2007 年

12 月 31 日
 

本年提取 
 2008 年

12 月 31 日

       
 法定盈余公积金 12,559,349.71  2,571,987.80  15,131,337.51
 任意盈余公积金 903,907.46  257,198.78  1,161,106.24
     
  13,463,257.17  2,829,186.58  16,292,443.75
  
 根据《中华人民共和国公司法》，本公司按年度净利润弥补以前年度亏损以后的

10%提取法定盈余公积金，当法定盈余公积金累计额达到实收资本的 50%以上时，

可不再提取。法定盈余公积金经有关部门批准后可用于弥补亏损，或者增加资本。

除了用于弥补亏损外，法定盈余公积金于增加资本后，其余额不得少于资本的

25%。本公司按照 2008 年度净利润的 10% 提取法定盈余公积金人民币

2,571,987.80 元(2007 年度：人民币 9,039,074.54 元)。 
  
 本公司任意盈余公积金的提取由董事会决定。任意盈余公积金经批准后可用于弥补

以前年度亏损或增加股本。经董事会决议，本公司 2008 年度按净利润的 1%提取任

意盈余公积金人民币 257,198.78 元(2007 年度：人民币 903,907.46 元)。 
  
七 分部报告 
  
 鉴于投资银行业务为本公司唯一主营业务，且本公司未在北京以外的地区设立机

构，而风险和报酬的主要来源和性质也不存在明显的地区性区别，因此，在本公司

内部并未区分提供单独或一项相关产品或劳务的组成部分。因此，本公司为单一地

区分部和单一业务分部。 
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八 关联方关系及其交易 

  

1 存在控制关系的关联方 

  

 
企业名称 注册地址 主营业务 

与本公司 
关系 

经济性质 
或类型 

法定 
代表人 

    
 北京高华 北京市西城区金

融大街 7 号英蓝

国际中心 18 层

1801-1806 室 、

1826-1832 室 

证券的代理买卖；代理

证券的还本付息、分红

派息；证券代保管、鉴

证；代理登记开户、证

券的自营买卖；证券承

销及证券投资咨询(含财

务顾问) 

母公司 有限责任 章星 

 

  
 于 2008 年 12 月 31 日及 2007 年 12 月 31 日，北京高华的注册资本为人民币

1,072,000,000.00 元，占本公司股东权益的比例为 67%。 
  

2 不存在控制关系的关联方 

  
 企业名称 与本公司关系 持有本公司股权比例

  

 高盛(亚洲) 股东 33%
  

3 关联方交易 
  

(1) 定价政策 

  

 本公司与关联方交易采用以下两种通常惯用并经双方同意的定价政策： 

  

a 成本加成法，即在收取为提供服务而直接发生的成本的基础上，按照实际成本的一

定比例协商计算服务费； 
  
b 约定比例分成法，即根据关联公司在实际业务中作出的贡献约定分成比例，并按该

比例计算服务费。 
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八 关联方关系及其交易(续) 

  

3 关联方交易(续) 
  
(2) 重大关联交易 
   
(i) 北京高华   
  2008 年度 2007 年度 
   
 支付咨询及业务支持服务费(附注六 12)       (31,872,574.63) (57,103,488.50)
 支付代理证券承销销售及清算服务费(附

注六 12)       (20,357,649.05) (128,758,626.20)
 支付固定资产及其他长期资产的转让款 (15,516,056.44) - 
 

  (67,746,280.12) (185,862,114.70)

  
(ii) 高盛(亚洲) 
  2008 年度 2007 年度

   
 取得投资银行项目咨询服务收入 128,899,162.07 745,378,794.50
  
 投资银行项目咨询服务收入是依据本公司与高盛(亚洲)签订的证券承销和投资银行服

务协议，向高盛(亚洲)收取的服务费。 
  

(3) 关联方应收、应付及预收款项 

  
  2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日 
   
 应收/(预收)高盛(亚洲)款项(附注六 8) (127,138,934.54) 70,960,482.34 
 应付北京高华款项 (20,806,098.95) (2,919,520.33) 
    
  (147,945,033.49) 68,040,962.01 
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九 承诺事项 
  
 于 2008 年 12 月 31 日及 2007 年 12 月 31 日，本公司有如下不可撤销的约定服

务、租赁及采购承诺： 
  
  2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日

   
 一年内   13,419,952.17  27,167,085.49
 二至五年         831,635.78  5,259,949.16
   
     14,251,587.95  32,427,034.65
   
十 资产负债表日后事项 

  

 

本公司于 2009 年 2 月 2 日收到证监会北京监管局《关于同意高盛高华证券有限责

任公司将借入的次级债按一定比例计入净资本的批复》(京证机构发[2009]2 号)。据

此，本公司自批复收到日起将于 2008 年 12 月 10 日借入的次级债务按 100%的比例

计入净资本。 

  

十一 风险管理 

  
1 风险管理政策和组织架构 
  

 

风险管理是本公司企业管理文化的最重要的组成部分，是致力于寻求长期利益、业

务建立和发展的前提。风险控制和合规精神是公司各个层面的首要任务，始终全面

地贯穿于业务运营和管理的整个流程之中。 
 
根据高度重视风险管理的管理文化，本公司制定了一系列指引和公司风险管理策

略。公司风险管理的组织体系由董事会、风险管理委员、审计委员会、合规部及其

他各部门内设有的职能岗位构成。 
 
董事会是风险管理治理的最高决策机构。重大业务决策必须报告董事会申请批准，

而报告的主要内容之一就是对风险的评估和相应的控制方案。董事会的议事程序中

必须有风险管理委员会对公司风险管理状况的报告。 
 
风险管理委员会的职能包括制定和审核内部风险控制框架、内部规则和程序、经营

风险控制体系和风险审批系统。风险管理委员会制定管理策略并监督其实施，以及

向董事会建议本公司可承担的适当的风险水平。 
 
审计委员会的职责包括推荐公司外部审计人员的聘用或替换、监控公司内部稽核审

计制度及其实施情况、负责公司内部审计职能与外部审计人员间的沟通、审查公司

的财务信息及其披露情况、审查公司内部控制制度及听取风险管理委员会的汇报。

审计委员会的召集人是公司董事会的独立董事。 
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十一 风险管理(续) 
  
1 风险管理政策和组织架构(续) 
  

 

合规部的职责包括监督和管理与本公司的保荐业务有关的内审职能，并审核和评估

本公司在各项交易中承担的各种风险，如：法律风险、监管风险、声誉风险、系统

风险等，以确保不同部门在执行交易时采用同样的标准。本公司的内部控制框架是

基于以下基本原则： 
 
• 职能分离； 
• 执行一套严格的政策和程序； 
• 对人员进行充分培训，以确保员工能够有效地履行各自的职责； 
• 通过稽核、监督和检查以确保以上各项得到适当执行。 
 
除了向董事会直接报告的委员会以外，本公司还与高盛(亚洲)的多个区域性委员会

建立密切的关系。本公司会向这些委员会就项目寻求咨询，但本公司的高级管理人

员会负责做出项目的最终决定。这些委员会包括业务选择委员会、利益冲突查询委

员会、亚洲标准委员会和监督控制委员会。 
 
业务选择委员会负责审查本公司的所有新业务。在审查讨论过程中，会对客户及交

易的性质，对本公司本身及现有客户可能产生的影响，交易的可操作性以及所需的

资源等问题进行分析，从而做出承接或不承接该业务的决定。 
 
利益冲突查询委员会负责审查本公司将开展的业务不存在利益冲突可以进行。利益

冲突是指本公司在某种情形下的活动可能危及财务顾问意见的独立性或客观性，或

者引起对财务顾问意见的不信任，从而影响公司在其他情形下从事业务活动的能

力。 
 
亚洲标准委员会的职责包括提升和确保公司提供的顾问意见的最高标准和一致性，

指引项目团队在顾问聘约可能给本公司带来风险的情况下做出最佳决策(如：意见、

董事会建议、并购估值分析等)，就公司提供的顾问或服务的标准有关的事宜与公司

沟通，作为解决在亚洲出现的监督控制委员会一类的问题的论坛，引导业务人员培

训的方向。 
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十一 风险管理(续) 
  
1 风险管理政策和组织架构(续) 
  

 

监督控制委员会的职责包括确认本公司涉及其权限内的承销和销售活动，制定和维

护政策和程序，确保符合公司的法律、声誉、监管和业务标准， 主要负责监督股票

及权益类证券公开发行首次公开发行、增发、大宗配售、可转债，股票及权益类证

券的私募配售。面对使本公司面临资金或声誉风险的项目时，涉及以下方面的内容

将提交到监督控制委员会： 
 
• 不符合公司政策和先例或者可能与公司的其他客户或其他业务活动产生冲突的

融资交易； 
• 销售时缺少大量标准财务披露信息的交易； 
• 可能带来非正常的声誉风险的主权发行项目； 
• 债券发行。 
 
另外，本公司建立了一整套的合规制度，覆盖公司层面的有反洗钱、信息安全、个

人投资、礼物和应酬等，内外部沟通和禁止的交易行为等。这些制度由独立的合规

部集中更新以符合最新的法律法规及公司要求，并组织集中培训，以保证全公司上

下充分了解其合规责任和执行统一的制度。此外，合规部还通过有效的技术手段，

集中测试并监控有关制度程序是否被全体员工所遵循，并及时将例外情况报告监管

层和督促整改。合规部定期向各部进行内部审计，并每季度向审计委员汇报内部审

计评估，以确保本公司风险控制组织体系维持预期的有效运作。 
  
2 风险类型 

  

2.1 市场风险 

  

 

市场风险是指因市场价格、市场利率和汇率变动而引起的金融工具公允价值变动的

风险。 
 
本公司于 2008 年 12 月 31 日有一笔 520 万美金的外币存款，占本公司总资产比例

并不重大。因此，因汇率的可能合理变动而产生的汇兑损益对本公司的影响不大。 
  

2.2 流动性风险 

  

 
流动性风险是指本公司无法筹集足够资金或不能及时以合理的价格将资产变现以偿

还到期债务的风险。 
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十一 风险管理(续) 

  
2.2 流动性风险(续) 
  

 

本公司认为保持充足的流动性对公司的生存和发展十分重要。本着审慎的宗旨，本

公司积极建立多元化的且可靠的融资渠道。在 2007 年和 2008 年，本公司成功地借

入次级债务，进一步充实了净资本、提高了抵御流动性风险的能力。此外，本公司

一贯坚持资金的集中管理和运作，在资金的分配和使用等方面设立明确的制度、措

施和严格的审批流程。本公司还坚持通过持有货币资金等高质量、高流动性资产的

方式保持充裕的流动性，以有效地抵御流动性风险。 
 
截至 2008 年 12 月 31 日止，本公司的货币资金为人民币 2,080,804,611.33 元，占

总金融资产的 99.34%。其他金融资产合计人民币 13,722,902.48 元；其中除人民币

4,563,902.84 元的各项存出保证金外，均具有在一年内变现的能力。本公司所有金

融负债的非折现现金流出预计为人民币 2,204,592,853.35 元，其中约 64.90%的金

融负债的到期日均为五年以上。五年以内到期的金融负债非折现现金流出预计为人

民币 773,786,064.24 元，远远低于本公司所持有的高流动性金融资产。本公司对所

有金融负债的偿付期限保持密切监控，通过合理分配偿付期限、保持富余的流动性

等措施，确保公司有充足的能力承担债务项下的履约义务。另外，本公司于 2008
年 12 月 31 日并无可能导致重大资金流出的表外项目。 

  
2.3 信用风险 

  

 

信用风险是指本公司的证券交易对手方或发行人未能履行其对本公司的合约义务，

或由于公司持有的金融资产因第三方信用水平下降或违约行为而给本公司带来的损

失。本公司通过对潜在客户进行详细的尽职调查，并设立了专门的业务选择委员

会，对每一个客户进行审批。 
 
于 2008 年 12 月 31 日，本公司的各类金融资产(包括货币资金、应收利息、存出保

证金、应收款项等)余额为人民币 2,094,527,513.81 元。其中货币资金及应收利息

合计为 2,082,044,701.93 元，主要存放于国内主要商业银行；存出保证金及应收款

项等合计人民币 12,482,811.88 元，交易方从无逾款或坏账的历史情况。因此，本

公司于 2008 年 12 月 31 日信用风险不重大。 
  
十二 重分类 
  
 比较期间财务报表的部分项目已按本年度财务报表的披露方式进行了重分类。 
  
  

  
  
 


